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Actions France

montbleu France est un fonds de stock picking

opportuniste. Il est exposé entre 75% et 100% de ses actifs en actions

de toutes capitalisations, de sociétés françaises (avec un minimum de

65%) ou européennes.

Caractéristiques

Répartition Sectorielle

Principaux Mouvements Principales Positions

• Date de création: 26 Mars 2008

• Forme juridique: FCP

• Degré minimum d’exposition aux actions: 75%

• Durée minimale de placement: Supérieure à 5 ans

• Benchmark: SBF 250 (coupons non réinvestis)

• Valeur d'origine de la part au 26/03/2008: 10 euros

• Fréquence de la VL: Quotidienne

• Commission de souscription: 2% maximum

• Commission de rachat: 1% maximum

• Frais de gestion

=> Partie fixe: 2,4% TTC de l’actif net du fonds

=> Partie variable: 10% TTC de la superformance du FCP par 

rapport à l'indice SBF 250

• Dépositaire: CM-CIC Securities 

• Codes Bloomberg: Part C: MONFRAC:FP/Part D: MONFRAD:FP

Allocation d'actifs

Rebond: La finance apaisée, l’économie a repris ses droits. Après des

doutes macro-économiques en tout début de mois sur la solidité de la

reprise des deux côtés de l’Atlantique, la micro-économie est venue à

la rescousse. Les bons résultats des entreprises, dépassant le plus

souvent les anticipations des analystes, ont permis aux marchés actions

de se redresser fortement.

Ce retournement initié dans des volumes estivaux, prenant à revers

bon nombre d’intervenants, peut ramener les indices proches de leur

plus haut. Pourtant, seules de bonnes nouvelles macro-économiques

permettront au marché de conserver sa tendance haussière.

Dans un tel contexte, nous nous sommes laissés surprendre. Montbleu

France a légèrement sous-performé son indice mais affiche néanmoins

un gain de 3,6% depuis le début de l’année, contre une baisse de 5,3%

pour le SBF 250.
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Valeurs Pondérations

Saint-Gobain 4,0%

Groupe Eurotunnel 3,3%

Bénéteau 2,9%

Maison France 2,7%

Nextradio 2,5%

Achats / 

Renforcements

Ventes / 

Allègements

Gameloft Club Méditerranée

Groupe Eurotunnel Fleury Michon

Lafarge Haulotte Group

Lisi Ubisoft

NextRadio Gemalto

Période 3 mois 6 mois 1 an Origine

Performance Montbleu France -4,9% 2,2% 17,5% -7,9%

Performance SBF 250 -4,3% -1,3% 8,6% -20,1%

Volatilité Montbleu France 17,1%

Volatilité SBF 250 23,3%

Beta 0,66    
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01/01/2010 31/01/2010 02/03/2010 01/04/2010 01/05/2010 31/05/2010 30/06/2010 30/07/2010

Montbleu France SBF 250

-5,3%

+3,6%

Actions
91,1%

Liquidités
8,9%

Performance Montbleu France Juillet 2010 + 3,8%

Performance SBF 250 Juillet 2010 + 5,7%

Performance Montbleu France depuis le 31/12/2009 + 3,6%

Performance SBF 250 depuis le 31/12/2009 - 5,3%

Valeur liquidative Montbleu France C au 30/07/2010 9,21 €

Valeur liquidative Montbleu France D au 30/07/2010 9,0 €

Actif net au 30/07/2010 6,9 M€

Les performances passées ne présagent pas des performances futures et ne sont pas constantes 

dans le temps

Mot des Gérants: E. Venet / M. Girerd
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