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D.Fi est un FCP diversifié flexible, composé principalement
d'OPC investis sur les marchés internationaux d'actions et de
taux des grandes places boursières.

Performances Performances sur 1 an glissant (base 100)

D.FI

avr. 24 0,55%

2024 2,69%

3 ans glissants -4,25%

Origine -20,99%
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futuresD.Fi progresse en avril de +0,55%, contre une baisse du

MSCI AC World de -2,87% pour une exposition actions de
52,6%.
Les États-Unis ralentissent tandis que l'Europe accélère. La
croissance américaine, passée de 3,4 % en annualisée au
quatrième trimestre 2023 à 1,6 % au premier trimestre 2024,
montre la difficulté d’appréhender les comportements
économiques. Les commandes à l'industrie ont baissé (indice
de 51,7 en mars à 48,4 en avril), mais les ventes au détail
ont augmenté de 0,3 %. L'indice ISM des services est tombé
sous 50 (de 51,4 à 49,4) et le taux de chômage a légèrement
augmenté à 3,9 %. En Europe, les indicateurs avancés
montrent une accélération de la croissance avec un indice
composite de 51,4 en avril contre 50,3 en mars, soutenu par
les services (52,9) malgré un secteur manufacturier faible
(45,6). Cette tendance est alimentée par une amélioration
des salaires réels et un regain de l'investissement.
L'inflation américaine persiste, avec un indice PCE de 2,7 %
contre 2,5 % en février et une inflation sous-jacente stable à
2,8 %. Les salaires ralentissent (3,9 % en mars contre 4,1 %)
mais les prix dans l'ISM des services ont augmenté (de 53,4
à 59,2). Ces données ont réduit les attentes de baisse des
taux, certains prévoyant même une hausse de la FED. En
Europe, la hausse des prix des services a ralenti à 3,7 %,
rendant une baisse des taux par la BCE en juin plus
probable.
Les marchés actions et obligations ont réagi aux anticipations
de baisse des taux de la FED. L'éloignement de cette baisse
a fait remonter les taux longs à 4,7 % sur 10 ans, entraînant
une prise de bénéfices des investisseurs et une correction
des marchés.
Dans ce contexte baissier, D.Fi a pu délivrer une
performance positive grâce à la résilience des marchés
émergents et des valeurs aurifères. Les trois principaux
contributeurs positifs sur le mois sont ainsi Global Gold &
Precious (+8,1%), Lyxor MSCI China (+6,8%) et Jupiter India
Select (+3,2%).
A l’inverse, D.FI est toujours pénalisé par ses supports
actions plus traditionnels comme Montbleu Etoiles (-3,8%) ou
DWS CROCI World (-2,1%) ainsi que par le recul d’H2O
Multibonds, pénalisé par la hausse des taux (-3,7%).
Néanmoins, ce recul temporaire n’affecte pas notre
conviction vis-à-vis de ces supports.

Principaux contributeurs Principaux mouvements

Positifs Contribution

GLOBAL GOLD AND PRECIOUS-I 0,90%

Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc 0,32%

Jupiter India Select Fund 0,19%

QUESTOR TECHNOLOGY INC 0,02%

FLEXIBLE ANNUEL 0,01%

Achats - Renforcements

Aucun sur la période

Négatifs Contribution

MONTBLEU ETOILES-C -0,71%

H2O MULTIBONDS FCP-IEC -0,33%

DWSI - CROCI WORLD-TFC -0,22%

IVO FIXED INCOME-EUR I -0,10%
Amundi NASDAQ-100 II UCITS ETF
ACC

-0,06%

Ventes - Allègements

DWSI - CROCI WORLD-TFC

IVO FIXED INCOME-EUR I

Amundi NASDAQ-100 II UCITS ETF ACC Chiffres Clés

VL part Actif net Volatilité

D.FI 79,01 € 8,9 M € 5,15%

Exposition nette aux actions 52,64%

Nombre de titres en portfeuille 15

Principales positions

Fonds Pondération

MONTBLEU ETOILES-C 18,79%

GLOBAL GOLD AND PRECIOUS-I 12,88%

MONTBLEU SHERPA C 12,37%

IVO FIXED INCOME-EUR I 10,53%

H2O MULTIBONDS FCP-IEC 8,89%

Caractéristiques

Classification OPCVM diversifié / Fonds de fonds

Code ISIN part de Capitalisation FR0012558971

VL d'origine (au 27 mars 2015) 100 euros

Périodicité de calcul VL Quotidienne

Modalité de souscription et de rachat
Passation des ordres avant 12h pour une
exécution sur la VL du jour

Commission de souscription 2% max

Commission de rachat 1% max

Frais de gestion annuels

Partie fixe : Frais de gestion (2.5% TTC max.
de l'actif net) + Frais indirects (3% TTC max de
l'actif net)

Partie variable : 14% TTC au-delà d'une
performance nette de frais fixes de gestion de
7% l'an (si appréciation de la VL sur la période
de référence)

Eligibilité PEA Oui

Dépositaire CIC

Répartition par poche

Cash Performance absolue Or Crédit Quasi - cash Actions
-1,6%

9,0%
12,9% 13,1% 13,9%

52,6%

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
La performance de l'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de
taux ou les indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.

Thomas FOURNET


