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Ensemble, vers vos sommets

Global Gold and Precious a pour objectif d'offrir aux
souscripteurs une performance supérieure a celle de l'indice
composite FTSE Gold Mines Index en euro dividendes
réinvestis.

Au mois d’'avril I'or s’est apprécié de 4.18% pour cléturer a
US$2307 l'once. L’argent métal était en hausse de 8.59%
pour cléturer le mois a $26.65 I'once. Le platine a progressé
de 3.53% pour cloturer a $939 l'once. Le palladium s’est
déprécié de 7.37% et a cloturé le mois & $942 I'once (pour
retrouver les niveaux de 2017 et en baisse de 65% des plus
hauts touchés au printemps de I'année 2021). Au 30 avril
2024, les positions nettes spéculatives sur l'or ont
légérement progressé (de 2.5%), a 20.4 millions d’onces, en
raison principalement d’'une augmentation des positions
longues (comme ce fut le cas le mois précédent). La devise
américaine s’est appréciée de 1.65% en cléturant le mois a
106.22 (DXY). Les taux d'intérét réels se sont tendus de
quarante points base et ont cléturé le mois a +2.27%.
L’indice FTSE Gold Mines s’est apprécié de 5.83% en Euros.
L’indice S&P/TSX Gold a progressé de 6.22%. Pour sa part,
la valeur liquidative de Global Gold & Precious s’est
appréciée de 8.06%.

Le fonds Global Gold and Precious garde le cap en restant
majoritairement investi dans des valeurs hors indice (a 63.7%
en fin de mois). Nous validons qu’il s’agit de la configuration
appropriée pour délivrer de la surperformance dans cette
seconde phase du cycle de hausse de I'or qui va privilégier le
theme de la croissance dans un secteur ou les profils de
production sont timorés. La pondération des sociétés de
production séniors s’établissait a 36.7% et la pondération de
la poche « core », régressait de deux points a 75%. Nous
avons allégé les positions en Pan American Silver Corp. et
en Endeavour Mining PLC (en hausse de respectivement
35% et 40% en moins de deux mois) au profit, entre autres
de deux sociétés plus juniors. Dans la poche satellite, nous
avons rentré une nouvelle valeur opérant dans la province du
Québec, Canada. A la fin du mois, le fonds Global Gold and
Precious était investi a 99.63%.

Notre scénario macro reste inchangé : inversion de la courbe
des taux, politiques monétaires restrictives, décélération du
revenu net des ménages sont autant d’éléments qui militent
en faveur d'une baisse des taux. La publication de la
croissance du PIB américain du premier trimestre 2024 était
en dega des prévisions les plus pessimistes et les dernieres
statistiques américaines de I'emploi ont conforté le scénario
de ralentissement économique. Il ne fait aucun doute que les
politiques fiscales globales expansionnistes creusant dettes
et déficits et la forte baisse des marchés actions et immobilier
chinois ou encore la militarisation du dollar américain ont
contribué a accroitre I'attraction pour le métal jaune. Les
mines d’or ont commencé a profiter de la hausse du prix de
I'or. Agnico Eagle Mines Ltd. et Newmont Corp. (deux des
plus grandes sociétés) ont surpris positivement le marché par
une plus grande maitrise de leurs couts de production. Nous
nous attendons a ce que le Q2'2024 se traduise par une forte
accélération des marges bénéficiaires pour le secteur étant
donné que le prix de I'once d'or se situe $260 au-dessus du
prix moyen enregistré au premier trimestre de cette année.

Alain CORBANI

Rapport mensuel - avril 2024

Actions Or

Global Gold and Precious

montbleu finance - Société de gestion de portefeuille - 16 rue Monceau 75008 Paris - Tél. +33 (0)1 53 43 12 12 - www.montbleu-finance.fr

Performances

Global Gold and Precious * Indice
avr. 2024 8,06% 5,83%
2024 8,13% 4,35%
3 ans glissants -14,61% -2,20%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur

fiable des performances futures

Principaux contributeurs

Positifs

Contribution

Principaux mouvements

Achats - Renforcements

PAN AMERICAN SILVER CORP
New Pacific Metals Corp
NEWMONT CORP
DISCOVERY SILVER CORP
VICTORIA GOLD CORP

1,31%
1,22%
0,89%
0,79%
0,46%

GOGOLD RESOURCES INC
Orezone Gold Corp

Amex Exploration Inc

1-80 GOLD CORP
FRESNILLO PLC

Ventes - Allégements

Négatifs Contribution
ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD -0,17%
KINGSTON RESOURCES LTD -0,17%
FRESNILLO PLC -0,08%
B2GOLD CORP -0,05%
Amex Exploration Inc -0,05%
Principales positions
Titre % actif
NEWMONT CORP 6,97%
BARRICK GOLD CORP 5,81%
VICTORIA GOLD CORP 5,54%
KINROSS GOLD CORP 4,94%
AGNICO EAGLE MINES LTD 4,85%
28,11%

Répartition sectorielle

Production Or senior
Production Or Intermédiaire
Exploration et développement
Others

Royalties

Production Platine

PAN AMERICAN SILVER CORP
Endeavour Mining Corp
VICTORIA GOLD CORP

ARIS MINING CORP

1-80 GOLD CORP

Exposition géographique
"™\ United States of America
"™\ Canada
"™\ South Africa
"\ United Kingdom
"™\ Peru
"™\ Australia
Mexico

A

36,7%

M

18,6%

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
La performance de 'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de
taux ou les indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ou un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.

Performances sur 1 an glissant (base 100)
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Chiffres Clés
VL part Actif net  Volatilité Béta
Global Gold and Precious 1193,62€ 153M€ 28,34% 0,9239
FTSE Gold Mines - EUR 27,99%
Exposition nette aux actions 99,63%
Nombre de titres en portfeuille 38

Caractéristiques

Classification
Code ISIN part de Capitalisation
VL d'origine (au 27 déc. 2016)

Périodicité de calcul VL
Modalité de souscription et de rachat

Commission de souscription
Commission de rachat
Frais de gestion annuels
Eligibilité PEA

Eligibilité PEA

Dépositaire

Actions Or
FR0013228665
1003.31 euros

Quotidienne

Passation des ordres avant 12h pour une
exécution sur la VL du jour

2% max

1% max

Partie fixe : 1% TTC de I'actif net du fonds
Non

Non

CIC



