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D.F i  es t  un  FCP d ive rs i f i é  f l ex ib le ,  composé
principalement d 'OPC invest is sur les marchés
internationaux d'actions et de taux des grandes places
boursières.

D.Fi recule en août de - 1,35%, contre une baisse du
MSCI AC World de - 2,24%) pour une exposition actions
moyenne de 51%.
Les économies mondiales présentent des trajectoires
divergentes. Aux États-Unis, en dépit d'un léger recul de
certains indicateurs comme les PMI et le taux de
chômage, la consommation reste dynamique, stimulée
par une épargne solide et un marché immobilier qui
retrouve son équilibre. Une reprise de la croissance est
donc envisageable.
En Europe, la situation est moins reluisante : les PMI
s'affaissent, conséquence d'une contraction des
services. La reprise de la consommation post-COVID
montre des signes d'essoufflement, bien que certains
pays puissent bénéficier d'un sursaut grâce au tourisme
estival. La baisse de l'inflation pourrait être neutralisée
par une tendance à l'épargne, les consommateurs étant
incertains face à l'avenir. Du côté de la Chine, le tableau
est complexe. Le pays fait face à une crise structurelle.
Malgré une légère hausse des indices PMI, le secteur
des services fléchit et le secteur immobilier n'a pas
encore récupéré depuis la faillite d’Evergrande. La
situation rappelle étrangement la déflation qui avait
frappé le Japon dans les années 90.
Sur le plan financier, il semble que la Fed va adopter
une approche prudente vis-à-vis de sa poli t ique
monétaire, malgré une inflation en légère hausse. En
Europe, la BCE est  t i ra i l lée entre une inf lat ion
préoccupante et une économie en berne. La Chine,
quant à elle, opte pour une politique d'assouplissement
monétaire pour stimuler la consommation.
Côté marché, les taux longs ont grimpé, notamment aux
US, renforçant le dollar, et grevant la performance des
secteurs les mieux valorisés.
Dans ce contexte délicat pour toutes les classes d’actifs,
D.Fi a pu compter sur ses supports de performance
abso lue comme Nordea A lpha 15 (+3,38%) e t
JPMorgan – Europe Equity Absolute Alpha (+1,77%),
les deux plus forts contributeurs à la performance.
Néanmoins, nos supports les plus sensibles à la hausse
des taux ont été les plus forts contributeurs à la baisse
avec notamment Montbleu Etoiles (-4,0%), Bakersteel
Precious Metals Fund (-3,1%) et notre fonds de
transition énergétique Enetia Energy Fund (-3,6%).

Performances

D.Fi - C

Août 23 - 1.35%

2023 - 0.20%

3 ans glissants - 2.07%

Origine - 23.43%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures

Principaux contributeurs Principaux mouvements

Positifs Contribution

Nordea 1 Alpha 15 MA BIC - EUR + 0.22

JPMorgan - Europe Equity Absolute Alpha Fund + 0.12

Varenne Global P - EUR + 0.07

Tikehau Equity Selection I + 0.06

Pictet Mandarin - I - EUR + 0.04

Achats - Renforcements

Aucun sur la période

 

 

 

 

Négatifs Contribution

Lyxor MSCI China ETF - 0.29

Montbleu Etoiles - 0.22

Special Opps World Select - W - EUR - 0.21

Enetia Energy Infrastructure Fund - S EUR - 0.20

Bakersteel Electrum Fund D2 EUR - 0.17

Ventes - Allègements

Aucun sur la période

 

 

 

 

Principales positions

Fonds Gestionnaire Pondération Perf YTD

Tikehau Equity Selection I 6.78% + 15.42%

JPMorgan - Europe Equity Absolute Alpha Fund 6.68% - 0.08%

Nordea 1 Alpha 15 MA BIC - EUR Nordea Asset Management 6.62% - 0.85%

Pictet Mandarin - I - EUR Pictet Asset Management 6.47% + 2.19%

IVO Fixed Income I - EUR 6.39% + 3.51%
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- 1.1%

D.Fi - C

Chiffres-clefs

VL part Actif net Volatilité 1 an

D.FI 76.57 € 13.6 M€ 5.62%

Exposition nette aux actions 73.67%

Nombre de sociétés en portefeuille 12

Caractéristiques

Classification OPCVM diversifié / Fonds de fonds

Code ISIN part de Capitalisation FR0012558971

VL d'origine (au 27 mars 2015) 100 euros

Périodicité de calcul VL Quotidienne

Modalité de souscription et de rachat Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur
la VL du jour

Commission de souscription 2% max

Commission de rachat 1% max

Frais de gestion annuels Partie fixe : Frais de gestion (2.5% TTC max. de l'actif
net) + Frais indirects (3% TTC max de l'actif net)

Partie variable : 14% TTC au-delà d'une performance
net te  de  f ra is  f i xes  de  ges t ion  de  7% l 'an  (s i
appréciation de la VL sur la période de référence)

Eligibilité PEA Non

Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit
Mutuel)

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
La performance de l'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de
taux ou les indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.


