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montbleu Cordée est un FCP flexible dont 
l’allocation d’actifs varie en fonction de la 
visibilité du marché. La gestion mesurée du 
fonds lui confère son caractère défensif. 
L’exposition aux marchés actions ne peut dépasser 
50% de l’actif total du fonds en privilégiant les 
sociétés françaises et européennes. 
 
 
Un exceptionnel mois d’octobre 
 
Une fois n’est pas coutume, le mois d’octobre 
aura été largement positif pour les marchés 
financiers. Ces derniers ont même salué 
l’anniversaire des 30 ans du krach d’octobre 
1987 par de nouveaux sommets. Comme nous 
l’écrivions le mois dernier, Donald Trump a 
retrouvé une certaine crédibilité économique 
auprès des opérateurs. La remise en selle de son 
projet de baisse des impôts pour les particuliers 
et les sociétés a assis les plus hauts 
précédemment atteints par Wall Street. 
L’Europe n’est pas en reste grâce au grand 
sorcier Mario Draghi qui a sorti la potion 
magique tant prisée des opérateurs, à savoir une 
présence de la banque centrale sur le marché 
obligataire européen pour encore un long 
moment. L’optimisme est tel que même le défi 
catalan, avec lequel Madrid doit composer, n’a 
pu entamer l’enthousiasme des opérateurs. 
Quant aux publications des résultats des 
sociétés pour le troisième trimestre, elles n’ont 
fait que confirmer l’adéquation des cours avec 
leur santé économique. 
 

Un tel contexte a permis à montbleu Cordée 
d’afficher une nouvelle progression avec une 
hausse de +9% depuis le début de l’année. 
Forts de cette belle performance, nous avons 
continué à réduire notre exposition nette aux 
actions, même si rien ne semble venir perturber 
la fête ! Néanmoins, nous profitons d’une prise 
de profit sur les valeurs moyennes pour 
renforcer ce compartiment aux dépens des plus 
grosses constituant les indices. 
 
Éric Venet, gérant 
 

Chiffres-clefs au 31/10/2017 
 VL part C VL part D Actif net Volatilité  

(sur 1 an glissant) 
Bêta 
(sur 1 an glissant) 

montbleu Cordée  11,41 € 9,75 € 24,9 M€ 4,5% 0,33 

                                                                          Indice composite                3,7% 

montbleu Cordée Indice composite*  

Octobre 2017 + 0,7% + 0,8% 

2017 + 9,0% + 4,5% 

3 ans glissants + 8,2% + 8,0% 

Origine + 14,1% + 14,8% 

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.  
 

* Indice composite : 70% Eonia + 30% Euro Stoxx 50  
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis. 
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Performances 

Performances sur 1 an glissant Allocation des actifs 
 

Contributions à la performance mensuelle : + 0,7% 

Exposition nette aux actions 

Performance annualisée depuis l’origine (26/03/2008) : 1,39% 

+ 13,8% 

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance. 
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis. 
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les 
indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 3 ans. Le prospectus est disponible sur le site. 

+ 7,1% 

Caractéristiques 
► Classification : Mixte Flexible Europe 
► Code ISIN part de Capitalisation : FR0010591149 
► Code ISIN part de Distribution : FR0010601104 
► Valeur Liquidative d’origine (au 26 mars 2008) : 10 euros 
► Périodicité de calcul de la Valeur Liquidative (VL) : Quotidienne 
► Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du jour 
► Commission de souscription : 2% max. 
► Commission de rachat : 1% max. 
► Frais de gestion annuels : 1,5% TTC de l’actif net du fonds 
► Éligibilité PEA : Non 
► Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel) 
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Produits de couverture
Frais de gestion

Actions en devises
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