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Approche

stratégique

Obligations & OPC obligataires OPC & ETF géographiques

Approche

marché

OPC flexibles Europe
à dominante taux

OPC flexibles Monde
à dominante actions

TAUX ACTIONS

D. Fi

Risque +

Risque -
hors produits de couverture actions

Luxe / 40,0%

Technologies / 30,9%

Or / 19,1%

Pétrole & gaz / 5,2%

Financières / 3,5%

Utilities / 0,9%

Biotechnologies / 0,4%

EUR / 89,5%

USD / 8,0%

GBP / 2,5%

EDR Emerging Bonds / 55,3%

Octo Credit Value C / 44,7%

France / 31,3%

Marchés émergents / 25,1%

Canada / 12,1%

Espagne / 10,9%

États-Unis / 10,2%

Russie / 8,5%

Chine / 1,9%

R Valor / 21,2%

H2O Multistrat. / 20,6%

Sextant Grd Large / 19,6%

montbleu Terra / 18,8%

M&G Dynamic Alloc. / 7,5%

Nordea-1 Alpha 15 / 7,2%

RClub/5,1%

H2O Multibonds / 60,2%

Flex. Ann. Unique 3D /
39,8%

D. Fi est un FCP diversifié flexible, composé
principalement d’OPC investis sur les marchés
internationaux d’actions et de taux des grandes
places boursières.

Changement violent de paradigme

Nous le laissions entendre le mois dernier, la
marche en fanfare connue par les marchés en
janvier ne pouvait pas durer. Mais comme
souvent, les investisseurs ont été surpris par la
réaction brutale des marchés, effaçant non
seulement tous les gains mais allant également,
pour la première fois, tutoyer des performances
négatives. En effet, l’annonce d’une poussée,
non anticipée, des salaires horaires a
brutalement bouleversé les anticipations des
opérateurs financiers, alors même qu’une
politique d’allégement fiscal allait relancer
encore plus une économie américaine en haut
de cycle. En conséquence, les taux longs se sont
ajustés à la hausse provoquant une explosion de
la volatilité, maintenue depuis trop longtemps à
un niveau anormalement bas.
Pourtant, si cette baisse du marché des actions
américaines peut se justifier, le mimétisme du
marché européen ne le peut guère. Les bonnes
statistiques économiques ne parviennent
décidément pas à mettre l’Europe à l’abri et la
déconnexion semble n’être qu’un leurre. Il
faudra s’en souvenir par la suite… Cette volatilité
devrait désormais être chose courante, ce qui
annonce des semaines difficiles, du moins tant
que les taux longs n’auront pas retrouvé une
valeur d’équilibre.

Éric Venet, gérant

► Classification : OPCVM diversifié / Fonds de fonds

► Code ISIN part de Capitalisation : FR0012558971

► Valeur Liquidative d’origine (au 27 mars 2015) : 100 euros

► Périodicité de calcul de la Valeur Liquidative (VL) : Hebdomadaire

► Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres chaque vendredi

avant 12h pour une exécution sur la VL calculée sur les cours de clôture du jour

même

► Commission de souscription : 2% max.

► Commission de rachat : 1% max.

► Frais de gestion annuels :

- Partie fixe : Frais de gestion (2,5% TTC max. de l'actif net) + Frais indirects (3%

TTC max. de l’actif net)

- Partie variable : 14% TTC au-delà d’une performance nette de frais fixes de

gestion de 7% l’an (en cas d’appréciation de la VL sur la période de référence)

► Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Rapport mensuel - Février 2018 Diversifié Flexible International

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les
indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.

Chiffres-clefs au 23/02/2018 Répartition du portefeuille au 23/02/2018

Contributions à la performance mensuelle

VL part C Actif net

D. Fi 98,67 € 8,0 M€

(0%)

Caractéristiques

► Exposition nette aux actions : 62,8%

montbleu finance - Société de gestion de portefeuille - 9 rue Pasquier 75008 Paris - Tél. +33 (0)1 53 43 12 12 - www.montbleu-finance.com

Performances

D. Fi

Février 2018 - 2,6%

2018 - 0,4%

Origine (27/03/2015) - 1,3%

Leschiffrescitésont trait aux annéesécoulées
et lesperformancespasséesne sontpas un indicateur fiabledes performancesfutures.

4,7% 21,7%

3,6% 22,4%

11,8% 35,8%

Renforcements Allègements

Apple Lyxor Russia
montbleu Sherpa R Conviction Euro
Octo Credit Value montbleu Terra

Amazon
Nvidia

Principaux mouvements sur le mois

-0,95%

-0,54%

-0,53%

-0,37%

-0,19%

-0,06%

-0,02%

0,10%

OPC flexibles actions

OPC sectoriels

OPC géographiques

ETF géographiques

Frais de gestion

Actions

OPC de taux

OPC flexibles taux
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