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Ensemble, vers vos sommets

D. Fi est un FCP diversifié flexible, composé
principalement d’ OPC investis sur les marchés
internationaux d’actions et de taux des grandes
places boursiéres.

En attendant I’inflation

Comme nous le craignions, la dynamique
positive de I'Europe, tant économique que
politique, n’aura pas suffi. Les mouvements de
marchés ont éé plus violents que
contradictoires. En cette fin de mois, la baisse
des prix des matiéres premiéres conjuguée a
des chiffres d'inflation toujours tres faibles
faisait ressurgir les craintes d'un retour de
I"hydre déflationniste. Dans un tel contexte, il
aura suffi d’un seul discours de Mario Draghi
pour prendre les opérateurs a contre-pied,
retourner violemment les taux longs a la
hausse, apprécier |'euro et faire chuter les
marchés actions. Il est clair que I'inflation
restera désormais le principal curseur des
marchés, induisant les niveaux des taux courts
européens et américains, et par la méme ceux
des taux longs, des matieres premieres et de
certains secteurs de la cote.

L’inflation core a désormais remplacé les
chiffres des changes comme point essentiel des
différentes politiques monétaires : s la hausse
des salaires que devrait impliquer le plein-
emploi ne se distille pas encore dans les
économies développées, les opérateurs devront
modifier leur logiciel de gestion.

Eric Venet, gérant
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Chiffres-clefs au 30/06/2017

VL part C Actif net
D. Fi 97,06 € 7,5M€
Performances
Juin 2017 -1,6%
2017 +0,3%
Origine (27/03/2015) -2,9%

Leschiffrescitésont trait aux annéesécoulées

et lesperformancespasséesne sont pas un indicateur fiabledes performancesfutures.

Contributions a la performance mensuelle

OPC géographiques
OPC flexibles taux
OPC de taux

Produits de couverture
Frais de gestion -0,23%
Actions

ETF géographiques -0,37%
OPC flexibles actions

OPC sectoriels

-0,47%

Caractéristiques
» Classification : OPCVM diversifié / Fonds de fonds
» CodelSIN part de Capitalisation : FR0012558971

0,12%

» Valeur Liquidative d' origine (au 27 mars 2015) : 100 euros

» Périodicité de calcul delaValeur Liquidative (VL) : Hebdomadaire

0,07%
0,04%
0,01%

-0,51%

» Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres chague vendredi avant
12h pour une exécution sur laVL calculée sur les cours de clture du jour méme

» Commission de souscription : 2% max.
» Commission de rachat : 1% max.
» Frais de gestion annuels :

- Partie fixe : Frais de gestion (2,5% TTC max. del'actif net) + Frais indirects

(3% TTC max. de !’ actif net)

- Partie variable : 14% TTC au-dela d' une performance nette de frais fixes de
gestion de 7% I’ an (en cas d’ appréciation dela VL sur la période de

référence)

» Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Répartition du portefeuille au 30/06/2017
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tactique

Devises - Liquidités

"EUR/87,0%
GBP/11,3%

UsD /1,7%

OPC & ETF sectoriels / secteurs des actions

mLuxe/ 395%

=Or/31,3%

® Numérique/ 13,7%
Financiéres/ 6,9%

mPérole& gaz/ 2,7%

m|ndustrie/ 2,4%

m Biens d'équipement / 2,0%
Savices aux entreprises / 1,194

Biotechnologies/ 0,4%

Approche
stratégique

Obligations & OPC obligataires

mKeren Corporate/ 78,3%

u CPG Oblig/ 21,7%

OPC & ETF géographiques

u France / 34,9%

= Marchés émergerts / 18,7%

®Russie/ 11,2%
Canada/ 10,4%
Espagne/ 7,1%

21.1% Europe/ 6,4%

Brésil / 5,1%

Etats-Unis/ 2,5%

Japon/ 2,3%

Chine/ 1,4%

OPC flexibles Europe
a dominante taux

= Aex. Am. Unique 3D/ 41,7%

OPC flexibles Monde
a dominante actions
mRVaor/24,1%

mmontbleu Terra/ 21,9%

Approche = Sextant Grd Large/ 20,4%
4 H20 Multibonds/ 31,1%
marché 12.4% uitibonds o = H20 Multistrat. / 17,3%
Turgot Oblig Plus/ 27,2% RClub/8,1%
Nordea-1 Alpha 15/ 6,2
Expert Patrimoine / 2,0%
5
L4l
Risque -
q TAUX ACTIONS
hors produits de couverture actions (0%)

» Exposition nette aux actions:

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.

La performance de TOPCVM et celle de I'indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les
indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ou un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.
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