
Approche

tactique

Devises - Liquidités OPC & ETF sectoriels / secteurs des actions

Approche

stratégique

Obligations & OPC obligataires OPC & ETF géographiques

Approche

marché

OPC flexibles Europe
à dominante taux

OPC flexibles Monde
à dominante actions

TAUX ACTIONS 

D. Fi

Risque +

Risque -
hors produits de couverture actions

EUR / 63.5%

USD / 22.9%

GBP / 13.5%

CHF / 0.0%

D. Fi est un FCP diversifié flexible, composé
principalement d’OPC investis sur les marchés
internationaux d’actions et de taux des grandes
places boursières.

« There it is. »

Le mouvement de prise de bénéfice tant
attendu a enfin frappé en ce mois de
novembre. Une fois n’est pas coutume, le
retournement est venu d’outre-Atlantique. Si la
perspective d’une loi fiscale par
l’administration Trump avait redonné de
l’espoir et dopé les marchés financiers, les
difficultés législatives rencontrées sont venues
doucher ces espérances, déclenchant une prise
de profit.
Comme anticipé, les marchés européens ont
suivi la baisse malgré des statistiques
économiques toujours aussi bonnes et au gré
de l’évolution de la parité EUR/USD.
Cette respiration s’est effectuée par un sell-off
important sur les titres ayant connu la plus
forte progression depuis le début de l’année,
notamment les GAFA aux US ou les small & mid
en Europe.
Nous pensons que cette secousse n’est que
temporaire et profitons de cette volatilité
retrouvée pour commencer à réorienter nos
portefeuilles en préparation de l’année
prochaine.

Éric Venet, gérant ► Classification : OPCVM diversifié / Fonds de fonds

► Code ISIN part de Capitalisation : FR0012558971

► Valeur Liquidative d’origine (au 27 mars 2015) : 100 euros

► Périodicité de calcul de la Valeur Liquidative (VL) : Hebdomadaire

►Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres chaque vendredi 

avant 12h pour une exécution sur la VL calculée sur les cours de clôture du jour 

même

► Commission de souscription : 2% max.

► Commission de rachat : 1% max.

► Frais de gestion annuels : 

- Partie fixe : Frais de gestion (2,5% TTC max. de l'actif net) + Frais indirects (3% 

TTC max. de l’actif net)

- Partie variable : 14% TTC au-delà d’une performance nette de frais fixes de 

gestion de 7% l’an (en cas d’appréciation de la VL sur la période de référence)

► Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Rapport mensuel - Novembre 2017 Diversifié Flexible International

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les
indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.

Chiffres-clefs au 24/11/2017 Répartition du portefeuille au 24/11/2017

Contributions à la performance mensuelle

VL part C Actif net

D. Fi 99,00 € 7,8 M€

(3,1%)

Caractéristiques

► Exposition nette aux actions : 66,7%

montbleu finance - Société de gestion de portefeuille - 9 rue Pasquier 75008 Paris - Tél. +33 (0)1 53 43 12 12 - www.montbleu-finance.com

Performances

D. Fi 

Novembre 2017 -0,3%

2017 2,3%

Origine (27/03/2015) -1,0%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées

et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 

1,0% 20,5%

4,8% 26,2%

10,3% 35,8%

Renforcements Allègements

H2O Multistratégies M&G Japan Smller Cpies

H2O Multibonds R Club

Global Gold R Valor

montbleu Sherpa

Principaux mouvements sur le mois

-0.15%

-0.14%

-0.10%

-0.03%

-0.01%

0.01%

0.03%

0.05%

0.08%

Frais de gestion

OPC sectoriels

OPC géographiques

OPC de taux

Effet change sur liquidités

Actions

ETF géographiques

OPC flexibles actions

OPC flexibles taux

Luxe / 41.2%

Or / 26.4%

Technologies / 22.6%

Pétrole & gaz / 4.0%

Financières / 3.6%

Utilities / 1.0%

Services aux entreprises /
0.9%
Biotechnologies / 0.3%

Keren Corporate / 73.5%

EDR Emerging Bonds / 26.5%

France / 29.3%

Marchés émergents /
19.9%
Russie / 13.4%

Canada / 10.8%

Espagne / 9.9%

Europe / 8.1%

États-Unis / 4.7%

Chine / 1.7%

Flex. Ann. Unique 3D /
49.2%

H2O Multibonds / 50.8%

R Valor / 21.1%

montbleu Terra / 19.9%

Sextant Grd Large / 19.3%

H2O Multistrat. / 18.5%

Nordea-1 Alpha 15 / 9.0%

M&G Dynamic Alloc. /
7.2%
R Club / 5.0%


