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montbleu Sherpa est un fonds investi dans des PME francaises de
qualité, achetées bon marché ou a un prix raisonnable, dans une
vision a long terme. Il est éligible au PEA-PME.

Montbleu Sherpa enregistre une baisse de -3.58% en février
,perdant ainsi son avance relative du début de mois sur son indice
de référence ,le CAC Mid and Small .La crise géopolitique entretient
une désaffection des petites valeurs ,victimes de I'asséchement de
leurs transactions.

Le premier contributeur négatif est Delta Plus qui a pourtant
communiqué de trés bons résultats au titre du 4 éme trimestre
2021 :nous restons confiants et conservons notre pondération
significative soit,6.70% du fonds.

Les 2 premiers contributeur positifs du mois sont Synergie, I'acteur
de référence du travail temporaire, qui reste sous -valorisé et Serge
Ferrari Group dont la qualité du management et du modeéle de
développement attire les investisseurs .

Nous avons initié au cours du mois une entreprise de taille
moyenne, Somfy, le partenaire de la maison connectée. Somfy
inscrit son développement dans le respect de I'environnement et a
ce titre gagne des parts de marché dans I'équipement de la maison.
Son potentiel de hausse en termes de valorisation est de 30% ,selon
nous.

Nous continuons plus que jamais a nous attacher a la qualité des
entreprises qui constituent le portefeuille de Montbleu Sherpa et
profiterons des corrections de marchés pour renforcer celles-ci.

Sophie FOURNET
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Performances Performances sur 1 an glissant (base 100)
Montbleu Sherpa * Indice 1
Fév 22 - 3.58% -1.60%
2022 -7.31% -5.14%
3 ans glissants +24.90% +22.11% 110
Origine +51.00% +186.43% \
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures +4.3%
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Chiffres-clefs
égati Contribution  Ventes - Allegements
Négatifs 9 VLpartC  Actifnet  Volatilité Béta
- Synergie SE
Delta Plus Group 0.62 ynergt Montbleu Sherpa 151€  872M€  1208%  0.7385
- Derich I
Hexaom 0.8 erichebourg CAC Mid & Small NR 13.52%
Eutelsat Communications -0.36 Infotel
Chargeurs -0.28 Fnac Darty Exposition nette aux actions 93.68%
SMcP -0.24 Aures Technologies Nombre de sociétés en portefeuille 33
Principales positions actions Répartition par taille de capitalisations -
Caracterlsthues
Titre % actif o . .
M Moyennes 53.63% Classification Actions francaises
Delta Plus Group 6.70% o
ch 209 Code ISIN part de Capitalisation FR0010591131
argeurs 5.30% ’
g ‘ Petites  28.27% v/ d'origine (au 26 mars 2008) 10 euros
Thermador Groupe 5.16% o .
Périodicité de calcul VL Quotidienne
Sl 4.91% 13.8% - - . S
W Grandes 3.8% Modalité de souscription et de rachat Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du
Aubay 4.63% jour
0,
26.70% Autres 4.3% Commission de souscription 2% max
Commission de rachat 1% max

Répartition sectorielle

Tout secteur

SSII

Loisirs

Biens d'équipement

Distribution

Frais de gestion annuels

32.5%
17.3%

Partie fixe : 2.4% TTC de I'actif net du fonds

Partie variable : 10% TTC de la surperformance du FCP par
rapport a l'indice CAC Mid & Small (si appréciation de la VL sur la
période de référence)

Eligibilité PEA Oui
Eligibilité PEA-PME Oui
Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance

La performance de I'OPCVM et cel

le de I'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,

Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les indices
auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ot un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.



