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Les principaux contributeurs négatifs du mois sont Synergie
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de création de valeur de I'entreprise. Le groupe a communiqué des
objectifs trés ambitieux pour I'année, bien supérieurs aux attentes ~ Fnac Darty -0.14 Caractéristiques
des analystes qui suivent la valeur. Eric Matteucci a annoncé viser
une croissance organique de 10% pour I'exercice en cours, ainsi
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le fils du fondateur. Le CA a progressé de +4,6%, le résultat Fras de gestion anniiels Partie fixe : 2.4% TTC de actif net du fonds
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passer par des revendeurs, et connait ainsi trés bien ses clients.

C'est sa force principale. La valorisation est faible. Nous conservons,  Services aux entreprises 16.8% Eligibilité PEA Oui
Distribution 10.1% Eligibilité PEA-PME Oui
Automobile 9.8% Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Au cours du mois, nous avons renforcé Groupe CRIT et Groupe
Guillin, dont la valorisation est trés basse pour une entreprise
solide, b_'?” que Ia_marge bruFe SOItlpenallse’e pat la m?ntee des prix Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance

des matiéres plastiques depuis le début de I'année. Al'inverse, noUS |4 performance de I'OPCVM et celle de lndicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,

avons allégé La Francaise de I'Energie et Fountaine Pajot. Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les indices
auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ot un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.
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