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Ensemble, vers vos sommets
Montbleu Sherpa est un fonds investi dans des PME Performances Performances sur 1 an glissant (base 100)
frangaises de qualité, achetées bon marché ou a un prix o
raisonnable, dans une vision & long terme. Montbleu Sherpa Indice 120
. nov. 25 -1,48% -1,95%
Il est éligible au PEA-PME. 2025 10,76% 13.07% s
3 ans glissants 17,96% 13,44% \/\/
Origine 59,60% 208,24% 110 —
Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
Montbleu Sherpa recule de -1,48% en novembre, fiable des performances futures 105 -
surperformant néanmoins le CAC Mid & Small NR en baisse £
de -1,95 % sur le mois. Le portefeuille résiste mieux que son - pringipaux contributeurs Principaux mouvements A
indice de référence grace a la diversification sectorielle et a 100 — 4
la contl:ibution de plusieurs ;’Jo’sitions de’ conviction. . Positifs Contribution Achats - Renforcements V
beonomiaue mondiale plus nuancée. En France, les 2o 041%  VIRBACSA %
incertitudes politiques persistent autour du budget 2026 : EPC GROUPE 0’34?’ VUSIONGROUP
I'Assemblée nationale a néanmoins adopté le projet de NEURONES 0,33% ELECTRICITE DE STRASBOURG . . : . . : . . r . : : .
financement de la Sécurité sociale (PLFSS), premiére DIGITAL BROS 0,25% AUBAY déc. janv. févr. mars avr. mai juin juil. aodt sept. oct. nov. déc.
victoire Iégislative pour le gouvernement Lecornu II. Groupe Pizzorno Environnement SA 0,20% PREVAS AB
2CRSI (+0,41 pt) est le premier contributeur positif, le 2025 2025 2025 2025
concepteur de serveurs bénéficiant d’un intérét croissant Nggatifs Contribution Ventes - Allégements ) .
pour les infrastructures d’lA et d’'un positionnement attractif MEglNCELL 1.19% VIRIDIEN g — Fonds  Indice de référence
dans le segment du computing haute performance. EPC - oo o“
Groupe (+0,34 pt) progresse, le spécialiste des explosifs Rhe'”meta”A_G 0,43% MEDINCELL Chiffres Clés
industriels profitant d’une activité miniére bien orientée et Pullup Entertainment -0,24% NEURONES
d’une valorisation toujours décotée. Neurones (+0,33 pt) TOUAX -0,19% OPmobility VLpart Actifnet Volatilité Béta
rebondit apres plusieurs mois de sous-performance, la SSIl  yriDIEN -0,18% TECHNIP ENERGIES NV
retrouvant grace aux yeux des investisseurs a la faveur d’un Montbleu Sherpa 15,96 € 7,7TM€ 13,51% 0,7322
message plus rassurant sur les perspectives de marge. Principales positions Répartition par taille de -
Digital Bros (+0,25 pt) poursuit sa progression aprés son P P ca;‘:italisatiois CAC Mid & Small NR 15,13%
entrée en portefeuille le mois précédent. . .
A Tinverse, Medincell (-1,19 pt) corrige significativement Titre % actif Exposition nette aux actions NIA
aprés son rallye exceptionnel d'octobre, les investisseurs “gycpsa 7,16% Nombre de fitres en portfeuille 3
prenant des bénéfices sur un titre qui avait gagné plus de VIEL & CIE 6.89%
65 % depuis le début de 'année. Nous avons profité de cette YO0 "\ Mid Caps 62,60% c téristi
correction pour alléger notre position. Rheinmetall (-0,43 pt) EPC GROUPE 4,72% Large Caps 29,67% aracteristiques
poursuit sa consolidation, pénalis¢é par des prises de LISI 4,50% ™\ Small Caps 7,73% Classificati Acti f )
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ans l'attente de ses résultats semestriels prévus le . Lo . o L
décembre, le marché restant prudent sur le secteur du jeu Répartition sectorielle Périodicité de calcul VL Quotldl.enne
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son envoée d’octobre. ’

Coté mouvements, nous avons sensiblement élargi le Information Technology \_o 15,2% Commission de rachat 1% max

portefeuille avec cing nouvelles entrées. Virbac intégre le I 12,0% Partie fixe : 2.4% TTC de I'actif net du fonds
fonds, le leader frangais de la santé animale offrant un profil Unknown Industry IR ©.3% _ .

de croissance visible et récurrent. VusionGroup est initié pour (I 7.8% Frais de gestion annuels Partie variable : 10% TTC de la o
son positionnement unique dans les étiquettes électroniques Financials (I 7.7% surperformance du FCP par rapport a l'indice
et I'loT retail, un marché en forte croissance structurelle. T 35% CAC Mid&SmaII (si appréciation de la VL sur
Electricité de Strasbourg est retenue pour son rendement ~ CONSUMER SERVICES | 2.7% la période de référence)

attractif et sa décote sur actif net. Aubay compléte notre I 2.3% Eligibilit¢ PEA Oui

exposition aux ESN francaises a des niveaux de valorisation Communication Services (NN 2.2% Eligibilité PEA-PME oui

raisonnables. Enfin, Prevas, société suédoise de services IT e
spécialisée dans lindustrie et le médical, diversifie le Dépositaire CICc
portefeuille sur la Scandinavie. En contrepartie, nous avons
allegé Viridien, Medincell, Neurones, OPmobility et Technip o ) )
Energies, cristallisant une partie des gains accumulés sur Source des indices : FactSet/ Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
ces positions. La performance de 'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de
Thomas FOURNET taux ou les indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ou un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.



