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Ensemble, vers vos sommets
montbleu Sherpa est un fonds de stock-picking
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Qpportuni_ste. Il est i_nve§ti a 75% minimum en  performances Caractéristiques
gtr;l(acuon?;? Ob“??lons). émis par des PME » Classification : Actions francaises

» essentieliement Trancalses. montbleu Sherpa CACMid & Small > CodeSIN part de Capitalisation : FR0010591131

W3 R - » Valeur Liquidative d origine (au 26 mars 2008) : 10 euros
montbleu Sherpa a quasiment fait du surplace Aot 2017 +0.5% » Périodicité de calcul delaValeur Liquidative (VL) : Quotidienne
au mois d'aolt et ne progresse que de +0,12%. 5017 +183% +17.0% » Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du jour
Son indice de référence progresse a peine » Commission de souscription : 2% max.
davantage & +0,51%. Nous craignions une baisse 3 ans glissants +64,7% +55,8% P Commission de rachat : 196 max.
comme cela arrive souvent en éé mais les » Frais de gestion annuels : - Partie fixe : 2,4% TTC de l'actif net du fonds
marchés se sont montrés trés calmes : le CAC 40 Origine +69,1% +96,0% - Partie variable : 10% TTC de la surperformance du FCP par rapport & I'indice
n aque légérement baissé de -0,16% CAC Mid & Small (si appréciation dela VL sur la période de référence)
. o o Leschiffrescitésont trait aux annéesécoul éeset lesperformances passéesne sont pas un indicateur fiable des performancesfutures » Eligibilité PEA : Oui
Les (_:ontnbuteurs neggnfs sont pr|n_C|.paIement » Eligibilité PEA-PME : Oui
Ingenico (:59% sur le mais), Groupe Guillin (-6,8%), » Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)
Oeneo (-2,7%), LI (-26%) & Esker (-51%). Nous Perf 1 i i
n‘avons aucune inquj@ude particuliere quant a erformances sur 1 an giissan Répartition sectorielle
ces sociétés de qualité. Notons simplement la 18
valorisation généreuse pour certaines, qui S est ssil 25,1%
donc détendue au cours de |’ été. i o
17 +30,6% ) - 13,6%

s - . . Biens d'équipement 1970
Du coté des principaux contributeurs positifs, )
Amoeba figure en premiére place, avec une 16 | + 24.4% Loisirs 7.8%

" A :
hausse_ de 13,‘5/0 sur le mois qlaout. Le titre Biens de consommation 7.5%
rebondit aprés avoir éé trés lourdement g | 5%
sanctionné en début d’année (jusqu’'a-47% YTD Services aux entreprises =7
le 18 avril, point bas). Certains investisseurs Utilities 6,3%
: I - 14

parient sur I'issue positive de la demande
d'autorisation de mise sur le marché, demande
transmise en mars a I'Agence européenne des 13 1 o ] o o
produits chimiques (ECHA) pour initier la revue Principaux contributeurs Répartition par capitalisation
collective de I|'évaluation par les autorités 13 ‘ ‘

. > . 08/2016 28/02/2017 31/08/2017 A A ;
compétentes des Etats membres. Une premiére A la hausse A la baisse

Auni i i 3 inki montbleu Sherpa Indicateur de référence DNR
reumlon_do%| se tenir [ed8 septe(;n_bre ;H_eljs nk'l, la p: Amoeba 0.37% Ingenico 0,16%
copc usion du Com'te es’pro uits bioci &setept Le Noble Age 0,34% Groupe Guillin -0,16%
prévue la 2¢ semaine de décembre de cette année. Maisons du Monde  0,16% Oeneo -0,12%
Nous croyons dans une réponse favorable pour Solutions 30 0,16% SQLI -0,10%
Amoeba. Nous avons donc renforcé la position  Chiffres-clefs au 31/08/2017 Infotel 0,15% Esker -0,10%
(3,1% du fonds). Le 2¢ contributeur positif est Le
NleedAg?v é‘??‘i rzbonc_:li; f'?\o'[@f_ aYQilfl subi des VL partC |Actifnet | volatilité Béta
prises de bendficesdemi-juinafin juillet. (sur 1anglissant) | (sur 1an glissant) Principaux mouvements Principales positions au 31/08/2017
Nous n'avons rien soldé au mois d'aolt, montbleu Sherpa 16,91 € 132 M€ 8,5% 0,54 Achats Ventes
seulement allégé Groupe Crit. I Tordie 10.5% Renforcements Allégements Valeurs Pondérations
Nous avons en revanche renforcé MGl Coutier ndicateur de réference oY
et PVL sur la baisse, deux équipementiers auto MGI Coutier Groupe CRIT Direct Energie 6,4%
de qualité, bien gérés et présentant des niveaux — . ":V'-eb ; f*n;‘bf‘{ 2%’
de valorisation (encore) intéressants en absolu au  EXPosition nette aux actions 97,4% moeoa ote L7
. N, . Passat / Le Noble Age 4,6%

vu de la dynamique d'amélioration de leur  Nombre de sociétés en portefeville 50 Esso / Oeneo 45%

rentabilité. Nous avons également renforcé
Passat et Esso, deux valeurs particuliéres, non

ivi i & 0 - . . )

SuIvies, qui cotent pres de,25/° Sous Iavaleu_r _de Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.

leurs fon_ds propres malgré des éléments positifs | a performance de 'OPCVM et celle de lindicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis.

mal considérés par le marché d’ aprés nous. Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les

. . indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ot un horizon d'investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.
Charlesde Sivry, gérant
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