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d’affaires que sur la rentabilité et les cash-flows. Julien
Moulin et son équipe avancent bien dans le P.V.L -0,25% . L,
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Notons la bonne performance de Fountaine Pajot, qui a
ublié les résultats de son premier semestre 2018/19 le 9 -
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croissance de +81,4% (acquisition de Dufour). La OENEO 5 0% Cap
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mois de mai. la dynamique commerciale permet éCodz[e IS.II\.I part de Capitalisation FRO010591131
d’anticiper une nouvelle année de croissance proche de i VL d'origine (au 26 mars 2008) 10 euros
15%. Le groupe poursuit 'amélioration de ses process et Automobile 13.7%  : Périodicité de calcul VL Quotidienne
continue son programme de recrutement, deux facteurs 13.3% : Modalités de souscription et de rachat Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du jour
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Trigano a progressé de +18,6% sur le mois de juin, le Pétrole & Gaz Frais de gestion annuels Partie fixe : 2,4% TTC de I'actif net du fonds :
marché anticipant une publication rassurante de son CA . . : Partie variable : 10% TTC de la surperformance du FCP par rapport a I'indice :
T3 (mars-mai). Le 1¢" juillet, le groupe a publié un CA en Services aux entreprises : CAC Mid & Small (si appréciation de la VL sur la période de référence)
croissance de +3,2% et délivré un message positif: une Santé ;Eligibilité PEA Oui
demande finale toujours bien orientée, des gains de  Eligibilité PEA-PME Oui
parts de marché face a son principal concurrent (Hymer) : Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

et 'anticipation d’un restockage des concessionnaires. Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.

La performance de 'OPCVM et celle de I'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les indices auxquels le
fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’ou un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.

Coté mouvements, nous avons simplement pris quelques
bénéfices sur nos positions en Oeneo et Aubay.

Charles de Sivry



