
montbleu Terra

Performances Performances sur 1 an glissant (base 100)

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.
La performance de l’OPCVM et celle de l’indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les indices auxquels le 
fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans. Le prospectus est disponible sur le site.
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Caractéristiques
Classification Mixte Flexible Monde

Code ISIN part de Capitalisation FR0010591156

VL d’origine (au 26 mars 2008) 10 euros

Périodicité de calcul VL Quotidienne

Modalités de souscription et de rachat Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du jour

Commission de souscription 2% max

Commission de rachat 1% max

Frais de gestion annuels Partie fixe : 2,4% TTC de l'actif net du fonds
Partie variable : 10% TTC de la surperformance du FCP supérieure à 20%

Éligibilité PEA Non

Dépositaire Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)

Eau

Terre Feu

Air

Chiffres-clefs

Contributions à la performance mensuelle

Exposition nette aux devises

Exposition nette aux actions

Exposition nette aux actions : 92% Nombre de sociétés en portefeuille : 40

montbleu Terra est un fonds flexible qui peut être exposé de 0 à
100% aux marchés d’actions, ou de 0 à 100% aux marchés de
taux. La recherche de la performance est privilégiée à la
prudence.

Toutefois, dans une optique de performance, l’allocation
cible du fonds fluctue autour de 70% d’actions mondiales et
de 30% de produits de taux (Indice composite).



montbleu Terra réalise sur le mois de Juin une performance de
+4,41% tandis que son indice composite progresse de +3,65%.

Les valeurs les plus contributrices sont Gran Columbia Gold
(+0,50%), North American Palladium (+0,46%), Anglo Asian
(+0,44%), La Française de l’Energie (+0,44%), Tethys Oil
(+0,30%), AEM Holdings (+0,29%), GTT (+0,19%) et Robertet
(+0,17%).

Les valeurs les moins contributrices sont Lynas (-0,64%) et
Mammoth Energy Services (-0,30%).

Coté perspectives et stratégie d’investissement, nous
poursuivons toujours la diversification du fonds en privilégiant
des valeurs de qualité affichant un niveau de rentabilité
satisfaisant et pérenne, une structure financière saine et une
valorisation attractive. Ainsi, nous avons intégré au sein du
portefeuille la société américaine Heico International, fondée en
1957, leader sur le marché de niche des composants et sous
composants critiques de haute qualité destinés notamment au
secteur aéronautique.

Dans le même esprit, nous avons intégré la valeur Danaher
Corporation, société américaine spécialisée dans la conception,
la fabrication et la commercialisation de produits médicaux et
industriels destinés au secteur des sciences de la vie, au secteur
dentaire, aux solutions de diagnostics médicaux et aux solutions
environnementales.

Concernant les matières premières, nous pensons que le métal
jaune et les platinoïdes pourraient constituer un levier de
performance pour le S2 2019 pour plusieurs raisons.
Premièrement, la baisse des taux d’intérêts réels et le repli
récent du dollar redonnent aux métaux précieux leur coté
« valeur refuge ». Historiquement, il semble y avoir une
corrélation entre la baisse des taux réels et la hausse du cours de
l’or. Récemment, la Fed a fait savoir qu’elle semblait prête à
adopter une attitude plus conciliante que par le passé, volte-face
qui s’est traduit par une chute des taux longs américains (2,68%
fin 2018 ; 2,08% aujourd’hui).

Deuxièmement, malgré l’apaisement ressenti lors du sommet du
G20 entre les Etats-Unis et la Chine, l’impact des tensions
commerciales continue de laisser planer le risque d’un
ralentissement économique. A cela s’ajoute la crise géopolitique
dans le golfe Persique entre l’Iran et Donald Trump. Dans ce
contexte, l’or constitue pour les gérants autant une source de
diversification du risque qu’une protection contre un danger
inflationniste ou déflationniste.

Troisièmement, les achats d’or des banques centrales
établissent un facteur de soutien.

Enfin, après des années de rationalisation des coûts et
d’assainissement de leur bilan, de nombreuses minières se
concentrent désormais sur la création de valeur.

Éric Venet - Bastien Commet
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montbleu Terra Indice composite* 

Juin 2019 + 4,4% + 3,7%

2019 + 9,0% + 14,7%

1 an glissant - 12,5% + 7,3%

3 ans glissants - 21,6% + 32,5%

Origine - 55,0% + 115,7%

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 

* Indice composite : 70% MSCI World Euro + 30% Eonia
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.

+0,3% +3,2% +0,3% +0,8%

VL part C Actif net
Volatilité

(sur 1 an glissant)
Bêta

(sur 1 an glissant)

montbleu Terra 4,50€ 2,5M€ 14,08% 0,83

Indice composite 10,32%

11,4% 2,2%

70,6% 14,2%

Énergie 
éolienne
100.0%

70

75

80

85

90

95

100

105

110

29/06/2018 29/08/2018 29/10/2018 29/12/2018 28/02/2019 30/04/2019 30/06/2019

montbleu Terra Indice composite

- 13.0%

+ 7.3%

USD
41.8%

HKD
1.7%

CAD
10.7%

DKK
2.0%

GBP
5.4%

NOK
0.7%

SGD
4.5%

AUD
3.2%

EUR
28.0%

Obligations convertibles
0.6%

Actions
96.8%

Exposition nette
97.4%

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Traitement de 
l'eau

29.7%

Eau - Divers
70.3%

Énergie 
renouvelable

17.2%

Feu - Divers
82.8%

Matières 
premières

14.9%

Pétrole & Gaz
44.9%

Métaux 
précieux

18.7%

Terre - Divers
21.5%


