
montbleu Cordée est un FCP flexible dont
l’allocation d’actifs varie en fonction de la
visibilité du marché. La gestion mesurée du
fonds lui confère son caractère défensif.

L’exposition aux marchés actions ne peut dépasser
50% de l’actif total du fonds en privilégiant les
sociétés françaises et européennes.

Don’t sell in May. Do we have to stay?

Les premiers pas diplomatiques du nouveau
locataire de l’Élysée semblent confirmer le
retour de la France sur la scène politico-
économique mondiale. Le moteur franco-
allemand va pouvoir à nouveau entraîner la
locomotive européenne, tant d’un point de vue
économique qu’institutionnel. Mais pour ce
faire, la France doit pouvoir enclencher les
premières réformes structurelles sans trop
d’écueils, d’ici l’automne.

Comme un clin d’œil de l’Histoire, le président
Trump est aux antipodes de ce renouveau.
L’annonce du retrait des États-Unis de l’Accord
de Paris est le symbole-même du repli sur soi -
ou du business first - et de la fuite en avant.

Désormais, l’instabilité politique s’est installée
sur la côte est de l’Amérique. La situation
économique y est encore très bonne mais les
perspectives deviennent plus absconses.
Jusqu’à quand Wall Street accordera-t-elle sa
confiance à Donald Trump ? L’Europe
résistera-t-elle à une défiance américaine ? Ces
deux questions vont tarauder les investisseurs

durant l’été.

Dans un tel contexte, montbleu Cordée tire
particulièrement bien son épingle du jeu, grâce
à une exposition nette aux actions très élevée à
49,5% (non loin de son maximum de 50%). Sa
gestion contrariante et très réactive lui permet
d’afficher une performance de plus de 1% sur
le mois, alors que la part des obligations à taux
variable continue sa progression. À l’autre
extrémité, le renforcement de l’euro pénalise
nos positions en devises (15%). Nous restons
particulièrement confiants, même si nous
serons amenés à réduire progressivement notre
exposition nette aux actions.

Éric Venet, gérant

Chiffres-clefs au 31/05/2017

VL part C VL part D Actif net Volatilité
(sur 1 an glissant)

Bêta
(sur 1 an glissant)

montbleu Cordée 11,18 € 9,62 € 23,7 M€ 8,0% 0,43

Indice composite 5,3%

montbleu Cordée Indice composite*

Mai 2017 + 1,1% + 0,3%

2017 + 6,8% + 3,2%

3 ans glissants - 6,4% + 5,5%

Origine + 11,8% + 13,4%

Les chiffrescitésont traitaux annéesécouléeset les performancespasséesne sontpas un indicateurfiabledes performancesfutures.

* Indice composite : 70% Eonia + 30% Euro Stoxx 50
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.

Rapport mensuel - Mai 2017 Mixte Flexible Europe Défensif

Performances

Performances sur 1 an glissant Allocation des actifs

Contributions à la performance mensuelle : + 1,1%

Exposition nette aux actions

Performance annualisée depuis l’origine (26/03/2008) : 1,22%

+ 16,0%

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance.
La performance de l’OPCVM et celle de l’indice composite sont calculées dividendes nets réinvestis.
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de taux ou les
indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 3 ans. Le prospectus est disponible sur le site.

+ 5,8%

Caractéristiques
► Classification : OPCVM diversifié / Mixte Flexible Europe

► Code ISIN part de Capitalisation : FR0010591149

► Code ISIN part de Distribution : FR0010601104

► Valeur Liquidative d’origine (au 26 mars 2008) : 10 euros

► Périodicité de calcul de la Valeur Liquidative (VL) : Quotidienne

► Modalités de souscription et de rachat : Passation des ordres avant 12h pour une exécution sur la VL du jour

► Commission de souscription : 2% max.

► Commission de rachat : 1% max.

► Frais de gestion annuels : 1,5% TTC de l’actif net du fonds

► Éligibilité PEA : Non

► Dépositaire : Crédit industriel et commercial - CIC (Groupe Crédit Mutuel)
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