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D.Fi est un FCP diversifié flexible, composé principalement
d'OPC investis sur les marchés internationaux d'actions et de
taux des grandes places boursières.

Performances Performances sur 1 an glissant (base 100)

D.FI

mars 24 3,04%

2024 2,13%

3 ans glissants -4,22%

Origine -21,42%
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur
fiable des performances futuresD.Fi progresse en mars de +3,04%, contre une hausse du

MSCI AC World de + 3,09%) pour une exposition actions de
53,5%.
Quand la croissance résiste, l’inflation inquiète ?
Aux États-Unis, les dernières statistiques incitent presque à
penser qu’il n’y aura pas de landing. L’ISM manufacturier a
dépassé les attentes et est revenu en territoire d’expansion à
50,4, tandis que le secteur des services maintient sa
résilience à 51,4. Cette dynamique est soutenue par une
consommation toujours robuste des ménages, favorisée par
des revenus disponibles élevés ainsi qu'une valorisation
positive des marchés et des cryptoactifs. En Europe, le PMI
composite est remonté à 49,9, avec une amélioration notable
dans les services à 51. Cependant, le secteur manufacturier
reste en contraction à 45,7, toujours affecté par la faiblesse
de l'industrie allemande. La Chine montre des signes de
reprise, avec un PMI manufacturier à 50,8 et une
accélération des services à 53. Les efforts pour résoudre les
crises du secteur immobilier portent leurs fruits, renforçant
une économie encore précaire.
L'inflation américaine continue de décroître avec un indice
PCE à +0,3%, et une inflation sous-jacente à 2,8%. Si la Fed
maintient pour l’instant le statut quo, J. Powell affirme
toujours envisager des baisses de taux en 2024. En Europe,
l'inflation a diminué à 2,4%, préparant le terrain pour une
possible baisse des taux par la BCE dès juin.
Les marchés restent dynamiques, soutenus par
l’engouement pour l’IA aux États-Unis et par des publications
robustes en Europe.
Dans ce contexte, D.Fi a pu compter sur l’intégralité de ses
positions pour délivrer de la performance, à l’exception d’un
léger surplace de Montbleu Etoiles (-0.07%). L’essentiel de la
performance du mois vient de la puissante surperformance
de notre fonds or, Global Gold & Precious (+20,4%). Les
valeurs aurifères commencent finalement à rattraper leur
sous-jacent, toujours animé par un puissant momentum
haussier. Une tendance qui devrait se poursuivre selon nous.

Principaux contributeurs Principaux mouvements

Positifs Contribution

GLOBAL GOLD AND PRECIOUS-I 1,86%

DWSI - CROCI WORLD-TFC 0,51%

BKRSTLL GLBL ELECTRUM-D2EUR 0,31%

H2O MULTIBONDS FCP-IEC 0,15%

IVO FIXED INCOME-EUR I 0,14%

Achats - Renforcements

Aucun sur la période

Négatifs Contribution

MONTBLEU ETOILES-C -0,02%

QUESTOR TECHNOLOGY INC -0,01%

H2O MULTIBONDS SP-I EUR ACC -0,00%

NAT H20 MULTIEQ SP-IC EUR -0,00%

SPECIAL OPP FD WORLD SEL-WE 0,00%

Ventes - Allègements

BKRSTLL GLBL ELECTRUM-D2EUR

Chiffres Clés

VL part Actif net Volatilité

D.FI 78,58 € 9,4 M € 4,94%

Exposition nette aux actions 53,50%

Nombre de titres en portfeuille 15

Principales positions

Fonds Pondération

MONTBLEU ETOILES-C 18,38%

IVO FIXED INCOME-EUR I 12,11%

MONTBLEU SHERPA C 11,68%

GLOBAL GOLD AND PRECIOUS-I 11,22%

DWSI - CROCI WORLD-TFC 9,94%

Caractéristiques

Classification OPCVM diversifié / Fonds de fonds

Code ISIN part de Capitalisation FR0012558971

VL d'origine (au 27 mars 2015) 100 euros

Périodicité de calcul VL Quotidienne

Modalité de souscription et de rachat
Passation des ordres avant 12h pour une
exécution sur la VL du jour

Commission de souscription 2% max

Commission de rachat 1% max

Frais de gestion annuels

Partie fixe : Frais de gestion (2.5% TTC max.
de l'actif net) + Frais indirects (3% TTC max de
l'actif net)

Partie variable : 14% TTC au-delà d'une
performance nette de frais fixes de gestion de
7% l'an (si appréciation de la VL sur la période
de référence)

Eligibilité PEA Oui

Dépositaire CIC

Répartition par poche

Cash Performance absolue Or Quasi - cash Crédit Actions
-1,3%

8,8%
11,3% 13,1% 14,7%

53,5%

Source des indices : FactSet / Source des données relatives aux fonds : montbleu finance
La performance de l'OPCVM et celle de l'indicateur de référence sont calculées dividendes nets réinvestis,
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Avertissement : Si les actions, les produits de
taux ou les indices auxquels le fonds est exposé baissent, la valeur liquidative du fonds peut baisser, d’où un horizon d’investissement conseillé sur 5 ans.Leprospectus est disponible sur le site.

Thomas FOURNET


